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Perspectivas de la economia mundiall

Crecimiento

La economia mundial crecié en 2013 el 3 %, algo menos que en 2012 (3,2 %). Para 2014 se espera
un aumento mayor, del 3,6 %, tendencia que continuara en 2015, aflo en que se espera un
crecimiento del 3,9 %.

Cuadro N° 1
La coyuntura mundial

PIB, tasa de variacion anual

Proyecciones

2014 2015
Mundo 2,7 -0,4 5,2 3,9 3,2 3,0 3,6 3,9
Paises desarrollados 0,1 -3,4 3,0 1,7 1,4 1,3 2,2 2,3
Paises en desarrollo 5,9 3,1 7,5 6,3 5,1 4,7 4,9 5,3

Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2014

Es un ciclo positivo de recuperacién y extendido a todos los paises, donde hay que destacar el
papel de los Paises Desarrollados (PD). En 2013 crecieron sélo 1,3 % pero se espera un aumento de
2,2 % en 2014 (0,9 puntos de incremento) y de 2,3 % en 2015. Ello se debe entre otros factores a
la reduccion del ajuste fiscal (excepto en Japdn) y al mantenimiento de la flexibilidad monetaria. El
crecimiento mas robusto se observara en los EEUU (2,8 %), aunque es de destacar la salida de la
recesion en la Zona Euro que de una caida de 0,5 % pasard a crecer 1,2 % en 2014. El crecimiento
en la UE es diferenciado: mas fuerte en los paises del norte y mas bajo en los del sur, que deben
hacer frente a la muy elevada deuda (publica y privada) y a tasas de interés internas mas altas,
todo lo cual desincentiva la demanda interna (consumo e inversion). El peligro en Europa es la
muy baja inflacidn, la revaluacién del Euro y la situacidn de los paises del Mediterraneo, por lo que
esta recuperacién esperada es aun fragil. Finalmente, Japén, debido al ajuste fiscal previsto
crecerd menos que en 2013.

En general en este grupo de paises la consolidacién fiscal es lenta, continta la flexibilidad

! Este informe se basa en el World Economic Outlook de abril 2014 del FMI. Para el analisis de la Gltima
década ver el Boletin N2 1 del Observatorio de la Economia Mundial del mes de octubre de 2013.
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monetaria y hay menos temores con la deuda publica. Sin embargo, ademas de la muy baja
inflacidn, la reforma financiera estd incompleta y si bien los bancos se estdn fortaleciendo gracias
al apoyo estatal, el sistema alin se encuentra en zona de riesgo.

Se espera hacia futuro una lenta reduccién de los déficit fiscales y menor flexibilidad monetaria,
aunque ésta deberia continuar para compensar el proceso de consolidacion fiscal y el gap entre
produccién y consumo. En la Zona Euro, por su parte, deberdan tomar otras medidas por los
problemas en los paises del Mediterraneo, la muy reducida inflacién, las aln existentes
dificultades en algunos bancos que tienen problemas de solvencia y liquidez, y la necesidad de
expandir el crédito privado.

Cuadro N° 2
Crecimiento de los Paises Desarrollados

PIB, tasa de variacion anual

Proyecciones

2014 2015
Estados Unidos -0,3 -2,8 2,5 1,8 2,8 1,9 2,8 3,0
Japdn -1,0 -5,5 4,7 -0,5 1,4 1,5 1,4 1,0
Unién Europea 0,6 -4,4 2,0 1,7 -0,3 0,2 1,6 1,8
Alemania 0,8 -5,1 3,9 3,4 0,9 0,5 1,7 1,6
Francia -0,1 -3,1 1,7 2,0 0,0 0,3 1,0 1,5
Reino Unido -0,8 -5,2 1,7 1,1 0,3 1,8 2,9 2,5
Italia -1,2 -5,5 1,7 0,5 -2,4 -1,9 0,6 11
Espafia 0,9 -3,8 -0,2 0,1 -1,6 -1,2 0,9 1,0
Grecia -0,2 -3,1 -4,9 -7,1 -7,0 -3,9 0,6 2,9
Portugal 0,0 -2,9 19 -1,3 -3,2 -1,4 1,2 1,5

Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2014

Los paises en desarrollo (PED) en 2014 seguiran creciendo (4,9 %), pero a una tasa sélo levemente
superior a la de 2013 (4,7 %); fundamentalmente el crecimiento seguird basado en Asia (6,7 %)
porque América Latina tendra un modesto aumento del PIB: en 2014 crecerd solo 2,5 % para
recuperarse, se estima, en 2015 (3,0%), pero siempre estara por debajo del promedio mundial. A
nivel de las grandes economias, China e India seguiran mostrando un excelente comportamiento,
mientras que lo previsto para Rusia, Sudafrica, Brasil y, en menor medida, para México, es
decepcionante dado que sus crecimientos esperados son muy bajos en términos relativos. En
conjunto, los PED seguiran aportando 2/3 partes de la expansién mundial.

El mejor comportamiento de los PD y las devaluaciones ayudardn para expandir las exportaciones,
pero en la medida que los PD se vayan recuperando puede haber menos fondos disponibles para
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ser invertidos productivamente en los PED y esto es negativo. Ademas, en los PED se esta
observando un aumento del déficit fiscal, a lo cual se agrega, en el caso de América Latina, que
continla aumentando el déficit en la cuenta corriente, todo lo cual pone en evidencia una
tendencia peligrosa hacia los desequilibrios macroecondmicos basicos.

El crecimiento de América Latina se viene desacelerando afo tras afio desde 2010 debido
principalmente a la escasa inversidon y a una demanda moderada de las exportaciones. En 2014
continuara la tendencia ya que se proyecta que se crecerd menos que durante el afio anterior.
Recién en 2015 se espera una tasa de aumento superior a la del afio previo. Para lograr mantener
una tendencia sostenida de crecimiento seria necesario para la regién elevar la productividad y la
competitividad, invertir mas en infraestructura y capital humano y fomentar el empleo formal.

La situacion es diferente segun los paises, porque el grupo de los PED es muy heterogéneo. Por
eso es previsible encontrarse con politicas macroecondmicas muy diferenciadas: habra
devaluaciones en los paises con déficit en la cuenta corriente y sobrevaluacién cambiaria,
restriccion monetaria en aquellos que aun tienen una inflacidn relativamente elevada, planes para
reducir el déficit fiscal, programas de inversiones en infraestructura y, en muchos casos, tendrdn
que balancear la ecuaciéon consumo - inversidn: en los asiaticos deberan expandir el consumo y en
los paises latinoamericanos deberan aumentar las inversiones para poder crecer de manera
sostenible y a tasas mas elevadas.

Cuadro N° 3
Crecimiento de los Paises en Desarrollo

PIB, tasa de variacion anual

Proyecciones

2014 2015
China 9,6 9,2 10,4 9,3 7,7 7,7 7,5 7,3
India 3,9 8,5 10,3 6,6 4,7 4,4 5,4 6,4
ASEAN-5 4,7 1,8 7,0 4,5 6,2 5,2 4,9 5,4
Rusia 5,2 -7,8 4,5 4,3 3,4 1,3 1,3 2,3
Sudafrica 3,6 -1,5 31 3,6 2,5 1,9 2,3 2,7
Ameérica Latina 4,3 -1,3 6,0 4,6 3,1 2,7 2,5 3,0
Brasil 5,2 -0,3 7,5 2,7 1,0 2,3 1,8 2,7
México 1,4 -4,7 51 4,0 3,9 1,1 3,0 3,5

Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2014

En conclusién, la recuperacidon de la economia mundial prevista para 2014 y 2015 si bien es
importante, tiene alguna fragilidad (riesgo latente) como los cambios en las condiciones
internacionales que afectan a los PED (menores precios y menores ingresos de capitales), una mas
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rapida eliminacion de la politica monetaria flexible de los EEUU, las dificultades en el sistema
financiero y la muy baja inflacion en muchos PD, a lo que se deben agregar algunos conflictos
geopoliticos. De todas maneras, segin el FMI, la recuperaciéon de la economia genera mas
confianza y menores riesgos que los que caracterizaron los ultimos afos.

Empleo

Si bien en practicamente todos los paises hay una reduccion del desempleo, subsisten algunos con
tasas muy elevadas como es el caso de los paises del Mediterraneo europeo. Igualmente, tal como
viene ocurriendo desde largo tiempo atras, en los PD el desempleo es mayor al de los PED, aunque
en estos Ultimos paises una proporcion muy elevada el empleo es informal con todo lo negativo
que ello implica en el presente y en el futuro para los trabajadores.

GraficoN° 1
Desempleoen 2013
En %

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0

B Mundo Am Latina W PED W UE EPD

Fuente: elaboracion propia en base a datos de FMI, Eurostat, BM y CEPAL

El caso mas llamativo es el de la UE porque presenta situaciones muy diferentes entre sus estados
miembros. Mientras que paises como Alemania y Holanda tienen una desocupacién del orden del
5 %, en Espafia y Grecia se proyecta que en 2015 seguird en alrededor del 25 %, con una muy leve
tendencia hacia la baja.

En la regidn latinoamericana la tasa de desocupacién actual y proyectada para 2015 se mantiene
en alrededor del 6 %, salvo en Venezuela donde la desocupacién es mas alta. Por su parte el
mayor crecimiento de los salarios reales se registré en Colombia, Pera y Chile.
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Inflacion y precios de los productos basicos

Las tasas de inflacion en el mundo siguen reduciéndose y son muy bajas: 1,5 % en los PD y 5,5 %
en los PED. Sin embargo se observan algunos extremos: mientras algunos PED tendran inflaciones
muy elevadas, la UE tendrd una inflacién tan reducida que hasta algunos temen un proceso
deflacionario, lo que provocaria el aumento en las tasas reales de interés y de la deuda publica y
privada y el debilitamiento de la demanda interna y de la produccién.

Cuadro N° 4
Inflacion

Precios al consumidor, tasa de variacion anual

Proyecciones

2014 2015
Paises desarrollados 2,0 1,4 1,5 1,6
Paises en desarrollo 6,0 5,8 5,5 5,2

Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2014

La inflacién promedio para América Latina sera de 6,8 % en 2014 y 5,9 % en 2015. Existe mucha
diversidad entre los paises: hay economias como la colombiana, peruana y ecuatoriana con
valores inferiores al 3,0 % y otras, como los casos de Argentina y Venezuela donde el aumento de
precios supera los dos digitos, siendo este ultimo pais el de mds alta inflacidn de la regién (50,7 %
para el 2014). Paises como Brasil, Bolivia y Uruguay tendran una inflacion algo superior al 5 %
anual.

Finalmente, el FMI prevé una ligera baja en los precios de las commodities (energia, metales y
alimentos), aunque seguiran teniendo altos niveles en comparacién con las Ultimas décadas del
siglo pasado.

Comercio

El comercio mundial de bienes y servicios se estima aumentara a tasas cada vez mayores, sobre
todo en el caso de los PD quienes estan aumentando su ritmo de crecimiento. Para América Latina
este comportamiento es positivo porque es una oportunidad para expandir sus exportaciones y de
esa manera ayudar al crecimiento y reducir el déficit en la cuenta corriente.
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Cuadro N° 5
Comercio Exterior

Tasa de variacion anual

Proyecciones

Exportaciones
Paises desarrollados 2,1 2,3 4,2 4,8
Paises en desarrollo 4,2 4,4 5,0 6,2
Importaciones
Paises desarrollados 1,1 1,4 3,5 4,5
Paises en desarrollo 5,8 5,6 5,2 6,3

Fuente: FMI, World Economic Outlook, abril 2014

Perspectivas para el futuro

Si bien se estima que en 2015 la economia mundial crecerd mds que en este afio, hacia futuro el
crecimiento potencial de los PD se proyecta muy bajo por lo que tendran que pensar en medidas
estructurales para expandir la capacidad productiva y mejorar la productividad. Pero también en
algunos de los grandes PED hay problemas parecidos, mientras que en otros paises tendran que
poner mas énfasis en reequilibrar la ecuacidn consumo e inversion. La otra cuestion muy relevante
es la desigualdad en los ingresos que sigue aumentando, mas alld que en muchos paises se haya
reducido la pobreza.
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Boletines anteriores

Afo 2014
e Boletin N° 5: Precios de los productos basicos y términos del intercambio. Marzo 2014.

e Boletin N° 4: América Latina: una vision de largo plazo vy la problemdtica actual. Febrero
2014,
Aiio 2013
e Boletin N° 3: Base de datos de la economia mundial. Diciembre 2013.

e Boletin N° 2: La nueva geografia econdmica mundial: cambios y proyecciones. Noviembre
2013.
e Boletin N° 1: La décaday la coyuntura econdmica internacional. Octubre 2013.
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