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SINTESIS ECONOMICA

El presente documento busca exponer cual ha sido el comportamiento y desempefio general del Sector
Econdmico, asi como también su situacién actual y perspectivas a futuro.
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Lic. Enrique Déntice (Honorario) Lic. Valeria Tomasini Lic. Micaela A. Spinelli
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1.1 ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (EMAE)
En la estimacidn provisoria de diciembre de 2018, el estimador cayé 7,0% respecto al mismo mes de 2017 y
en el acumulado a noviembre de 2018 respecto al acumulado de igual periodo del afio anterior disminuyd un

2,6%.

Cuadro 1. Estimador mensual de actividad econdmica:

. Acumulado del afio respecto al
Respecto a igual mes

Afio 2018 o . acumulado de igual periodo del
del afio anterior " .
afo anterior
Variacion %
Enero 4,3 4,3
Febrero 5,3 4,8
Marzo 2,2 3,9
Abril -0,3 2,8
Mayo -5 1
Junio -6,5 -0,4
Julio -2,8 -0,7
Agosto -1,8 -0,8
Septiembre -6,1 -1,4
Octubre -4,2 -1,7
Noviembre -7,5 -2,2
Diciembre -7 -2,6

Estimador mensual de actividad economica

(variacion porcentual)

6

R T N SR =T RS

-10

Respecto a igual mes del afio anterior

Elaboracion propia en base a INDEC
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Las ramas de actividad con mayor incidencia en la contraccidn interanual del EMAE en diciembre de 2018
son “Comercio mayorista, minorista y reparaciones” e “Industria manufacturera”. En contraposicion, los
sectores “Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura”, “Ensefianza” y “Servicios sociales y de salud” son los
sectores con mayor incidencia positiva.’

Ramas de actividad con mayor incidencia positiva

= - Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura M- Ensefianza == N- Servicios sociales y de salud

Elaboracion propia en base a INDEC

1 Ampliar informacién en ANEXO 1
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Ramas de actividad con mayor incidencia negativa

e D) Industria manufacturera F- Construccion eG- Comerao mayorista, minonsta y reparaciones

Elaboracién propia en base a INDEC

1.2 INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL MANUFACTURERO (1P1)

El IPl amplia y mejora las mediciones del anterior estimador y contendra los siguientes bloques sectoriales:
alimentos y bebidas, productos de tabaco, textiles, prendas de vestir, cuero y calzado, madera, papel,
edicidn e impresidn, refinacion del petrdleo, coque y combustible nuclear, sustancias y productos quimicos.

También relevara la produccidn de caucho y plastico, minerales no metalicos o insumos para la construccidn,
acero y aluminio, productos de metal, maquinaria y equipo, aparatos e instrumentos, vehiculos
automotores, carrocerias, remolques y autopartes, muebles y colchones, y otras industrias manufactureras.

En el mes de enero de 2019, el indice serie original registra una caida de 10,8% respecto a igual mes del afio
anterior. El acumulado anual 2019 del indice serie original presenta una disminucién de 10,8% respecto a
igual periodo del afio 2017.
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Indice de Produccion Industrial Manufacturero (IPI)
Variacion % interanual y acumulada anual respecto a igual periodo del

10,0 2018 6,0
40
5,0
2,0
0,0 0,0
-2,0
50
-L,C
-10,0 -5,0
-8,0
-15,0
-10,0
-20,0 Respecto @ mismo mes afio anterior -10,8 -12,0

e frumulada del afo respecto a igual acumulado del afio anterior

Fuente: elaboracion propia en base a INDEC

EXPECTATIVAS DE EMPRESARIOS Y CONSUMIDORES

2.1 ENCUESTA DE CENTROS DE COMPRAS

En base a la “Encuesta de centros de compras” las ventas a precios corrientes en enero de 2019 relevadas en
la misma alcanzaron un total de 5.965,9 millones de pesos, lo que representa un aumento de 25%, respecto
al mismo mes del afio anterior.

En enero de 2019, la Encuesta de centros de compras se compone de un panel de 37 centros de compras. De
ellos, 19 se encuentran ubicados en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires; los 18 restantes, en los 24
partidos del Gran Buenos Aires.

Las ventas totales a precios corrientes en enero de 2019, en comparacion con las ventas del mismo mes del
afio anterior, reflejaron que los rubros con mayor incremento fueron: “Ropa y accesorios deportivos”,
55,3%; “Perfumeria y farmacia”, 55,0%; “Libreria y papeleria”, 41,0%; “Indumentaria, calzado vy
marroquineria”, 34,5% y “Diversion y esparcimiento”, 31,8%.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los rubros que en enero de 2019 registraron las variaciones mas
altas respecto al mismo mes del afio anterior fueron: “Perfumeria y farmacia”, 59,4%; “Otros”, 46,0%;
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“Indumentaria, calzado y marroquineria”, 39,6%; “Libreria y papeleria”, 38,8% y “Ropa y accesorios
deportivos”, 37,8%.

En los 24 partidos del Gran Buenos Aires, las mayores variaciones en enero de 2019 respecto al mismo mes
del afio anterior corresponden a: “Ropa y accesorios deportivos”, 68,0%; “Amoblamientos, decoracién y
textiles para el hogar”, 52,7%; “Perfumeria y farmacia”, 48,2%; “Libreria y papeleria”, 43,5% y “Diversion y
esparcimiento”, 30,8%.

Ventas totales a precios corrientes
(en millones de pesos)

12.000,00
10.747,90

10.000,00
8.000,00

6.000,00
5.965,90

4.000,00 4.772,00

2.000,00

0,00

Elaboracion propia en base a INDEC

2.2 iNDICE DE PRECIOS
El nivel general del indice de precios al consumidor (IPC) representativo del total de hogares del pais registré
en febrero una variacion de 3,8% con relacién al mes anterior.

Se observd también que la variacién del IPC de un conjunto de elementos de la canasta varié en un afo
cerca del 70% (febrero 2018 vs 2019) en promedio en todas las regiones.
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Precios al consumidor de un conjunto de elementosde la

canasta de IPC
(region GBA)

Jabon de tocador
Lavandina

Detergente liquido
Azucar

Papa

Huevos de gallina

Leche fresca entera sachet
Aceite de girasol

Pollo entero

Carne picada comun
Fideos secos tipo guisero
Arroz blanco simple
Harina de trigo comun

Pan frances

o
]
=]

40 60 80 100 120

§
W

CONOM,

UNIVERSIDAD
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SAN MARTIN

140

GBA feb-19 m GBA feb-18

Elaboracion propia en base a INDEC

Por ejemplo, en la region del Gran Buenos Aires (GBA) la variacién anual fue de 71.9% en promedio de todos
los productos seleccionados y los mayores incrementos se encontraron en la harina comun de trigo (kg), el
detergente liquido (750 cc) y los fideos secos (500 gr), los cuales superaron su valor en mas del 100% en un
afio (169%, 102% y 100% respectivamente). En conclusidn, mientras que en febrero de 2019 se pagaba
$11,64 el kilo de harina, se necesitaban $20 adicionales para poder comprar la misma cantidad un afio

despues ($31,28).
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Harina de trigo comun Detergente liquido

e

‘l feb.-18 = feb.-19

Elaboracion propia en base a INDEC

= feb.-18 = feb.-19

Elaboracion propia en base a INDEC

Fideos secos tipo guisero

= feb.-18 = feb.-19

Elaboracion propia en base a INDEC

Para adquirir la totalidad de la canasta? en la region de GBA se debe contar con un presupuesto de $740
(febrero 2019), mientras que un afio atrds, se obtenia con solo $431. La regién de Patagonia es la mas
vulnerable a dicho aumento, ya que en la actualidad se debe contar con $848 para adquirir la misma
cantidad de productos.

2 Ampliar informacién en ANEXO 2
11
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Unidad GBA WP
Productos seleccionados de

medida  feb-18 feb-19 %
Pan francés kg 42,62 76,94 81%
Harina de trigo comun kg 11,64 31,28
Arroz blanco simple kg 23,22 40,6 75%
Fideos secos tipo guisero 500 g 21,56 43,21
Carne picada comun kg 75,63 126,42 67%
Pollo entero kg 45,32 72,08 59%
Aceite de girasol 1,5 litros 56,01 97,98 75%
Leche fresca entera sachet litro 23,08 36,25 57%
Huevos de gallina docena 36,99 64,9 75%
Papa kg 16,64 20,33 22%
Az(car kg 23,57 30,14 28%
Detergente liquido 750 cc 21,16 42,81 -
Lavandina 1000 cc 17,65 31,27 77%
Jaboén de tocador 125¢g 15,32 25,45 66%
TOTAL 430,41 739,66 71,9

PRECIO CANASTA FEBRERO 2019

(en pesos)

0,00 200,00 400,00

Elaboracion propia en base a INDEC mTOTAL ($)
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Lo que respecta al consumo de la poblacién se observé que marzo fue un mes con escaso movimiento. Las
familias poseen altos niveles de deuda, y por las altas tasas de las tarjetas, los consumidores evitan adquirir a
crédito disminuyendo las cantidades compradas.

Se observé un descenso de las ventas en promedio al 11,3% frente a igual mes del afio pasado, cumpliendo
guince meses consecutivos en baja. Sin embargo, en la modalidad online, las ventas subieron 8,1%, con once
ramos en alza, uno sin cambios y tres en baja.

Las caidas anuales mas profundas se registraron en Materiales para la construccion (-17%), Bijouterie (-
16,9%), Joyerias y relojerias (-16,8%), y Bazar y regalos (-16,5%).

En Alimentos y Bebidas, las ventas en cantidades descendieron 5,4% anual. Se noté mucho el consumo de
terceras marcas alternativas, el declive en bebidas, carnes, fiambres, lacteos y la busqueda de productos
sustitutos en la canasta familiar que abaraten el consumo.

En Indumentaria, las ventas se achicaron 10,7% frente al mismo mes del afio pasado: Crecieron 8,6% en
comercio electronico pero bajaron 13,8% en locales. Seglin los negocios consultados se vendieron
principalmente productos en promocidén. Los costos de alquiler para estos niveles de ventas estan siendo
muy altos, lo que se esta traduciendo en locales que se mudan hacia zonas mas econdmicas.

En Jugueterias y articulos de libreria, la reduccion fue del 11,8% frente al mismo mes del ano pasado,
destacandose un aumento de 2,8% en e-commerce. La venta por Internet habia sido mucho mas intensa en
febrero, previo al inicio de clases.

Por ultimo, en Calzados y marroquineria, hubo una notable alza del 19,6% en online, que marca una
tendencia creciente por esta via para ese rubro. En locales el declive fue del 11,7%, siempre con igual mes de
2018. Se notd cierta desaceleracién de la caida de las cantidades vendidas, aunque los productos que salen
son con descuentos fuertes, lo que impide recomponer la rentabilidad del empresario.3

2.3 INDICE DEL COSTO DE LA CONSTRUCCION EN EL GRAN BUENOS AIRES

El nivel general del indice del costo de la construccion (ICC) en el Gran Buenos Aires correspondiente a
febrero de 2019 registra, en relacién con las cifras de enero ultimo, una suba de 1,4%. Este resultado surge
como consecuencia del alza de 1,7% en “Materiales”, de 0,6% en “Mano de obra®’ y de 4,2% en “Gastos
generales®”

3Seglin comunicado de CAME (Confederacidn Argentina de la Mediana Empresa) al 31/03/2019

4 Se ha considerado aquel en que la empresa constructora asume parte de los trabajos y otros los subcontrata. A los

efectos del calculo, se ha supuesto que las tareas de albaiiileria y hormigdén armado son ejecutadas por una empresa
13

Propiedad intelectual ley 11723 — ISSN 1851-7056
La reproduccidn total o parcial del contenido de esta publicacion esta permitida Unicamente citando al CIME-EEyN-UNSAM como fuente.



PANECO

%,
Panorama Econémico Financier ’3

Febrero-Marzo 2019 | Nimero 131 | ISSN: 1851-7056

CIME - Centro de Investigacion y Mediciéon Econémica UNIVERSIZAD
NACIONAL DE
SAN MARTIN

Variacion porcentual

Nivel general respecto al mismo mes

respecto al mes anterior N . acumulada del afio
del afio anterior

%
Nivel general 1,4 43,9 2,5
Materiales 1,7 58,1 3
Mano de obra 0,6 35,7 1,8
Gastos generales 4,2 38,3 4,5

*Elaboracidn propia en base a INDEC

MERCADO DE TRABAJO

3.1 PANORAMA ACTUAL

Los resultados del cuarto trimestre de 2018 correspondientes al total de aglomerados urbanos muestran que
la tasa de actividad es del 46,5%, la tasa de empleo es del 42,2% y la tasa de desocupacion alcanza el 9,1%.
Estos resultados no representan diferencias estadisticamente significativas respecto al trimestre anterior. En
el periodo interanual, la tasa de actividad se mantiene estable, mientras que se registran variaciones
significativas en otros indicadores. La tasa de empleo disminuyo el 0,8%, la tasa de desocupacién aumenta
1,9%, la de subocupacién 1,8% y por ultimo, la tasa de ocupados demandantes de empleo se incrementa en
2,6%.

Cuadro 2: Principales tasas del mercado laboral. Cuarto trimestre de 2017-cuarto trimestre de 2018

Total 31 aglomerados urbanos

Tasas Ao 2017 Afio 2018

42 trimestre 12 trimestre 22 trimestre 32 trimestre 42 trimestre

Actividad 46,4 46,7 46,4 46,7 46,5
Empleo 43,0 42,4 41,9 42,5 42,2
Desocupacion abierta 7,2 9,1 9,6 9,0 9,1
Ocupados demandantes de empleo 14,7 15,3 16,0 16,7 17,3
Subocupacion 10,2 9,8 11,2 11,8 12
Subocupacion demandante 7,2 6,8 7,7 8,3 8,7
Subocupacion no demandante 3,0 3,0 3,5 3,5 3,3

constructora con personal propio y dichas tareas son supervisadas por un capataz de primera, mientras que se
subcontrata la mano de obra de yeseria, pintura y la de las instalaciones sanitarias, contra incendios, de gas y eléctricas.
5 Se incluyen aquellos elementos que no son especificamente materiales ni mano de obra, directamente incorporados
en la ejecucion de la obra, y que fueron seleccionados por su importancia relativa en el costo del capitulo.
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La poblacién econdmicamente activa (PEA) esta compuesta por los ocupados y los desocupados. Este ultimo

grupo presiona activamente sobre el mercado laboral en busqueda de una ocupaciéon. A fin de tener un

indicador sobre la presidon global, se suman los ocupados que, si bien tienen un empleo, buscan activamente

otro (ocupados demandantes). En una gradacién menor de presién laboral,

se encuentran aquellos

ocupados que no demandan activamente otro empleo pero estan dispuestos a extender su jornada de

trabajo. Ejemplo de estos son los subocupados no demandantes y otros ocupados no demandantes

disponibles.

Cuadro 2.1: Grupos de poblacidn econémicamente activa segun tipo de presidén sobre el mercado de trabajo.

Total 31 aglomerados urbanos. Cuarto trimestre de 2017-cuarto trimestre de 2018

Total 31 aglomerados urbanos

Ao 2017 Ao 2018

42 trimestre 12 trimestre 22 trimestre 32 trimestre 42 trimestre

A-Desocupados abiertos 7,2 9,1 9,6 9,0 9,1
B-Ocupados demandantes de empleo 14,7 15,3 16,0 16,7 17,3
Subocupados demandantes 7,2 6,8 7,7 8,3 8,7
Otros ocupados demandantes 7,6 8,5 8,2 8,3 8,6
C-Ocupados no demandantes disponibles 5,3 5,5 6,3 6,4 6,5
Subocupados no demandantes 3,0 2,9 3,5 3,5 3,3
Otros ocupados no demandantes disponibles 2,3 2,5 2,8 2,9 3,1
D-Ocupados no demandantes ni disponibles 72,7 70,1 68,1 68,0 67,1
Poblacién econémicamente activa 100 100 100 100 100
Presion sobre el mercado de trabajo (A+B+C) 27,2 29,9 31,9 32,1 32,9
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Grupos de poblacion economicamente activa segun tipo

de presion sobre el mercado de trabajo.
Total 31 aglomerados urbanos

Cuarto trimestre 2018

D-Ocupados no
demandantes ni_
disponibles
67%

_ A-Desocupados
abiertos
9%

B-Ocupados

demandantes

de empleo
17%

C-Ocupados no
demandantes
disponibles
7%

Elaboracién propia en base a INDEC

3.2 SALARIOS

CONOM,

%
%
v

El indice de salarios del total registrado mostrd un crecimiento de 3,2% en enero de 2019 respecto al mes de
diciembre del afio anterior, como consecuencia del incremento de 3,5% del sector privado registrado y un

aumento del 2,6% del sector publico. El indice de salarios total verificé un incremento de 3,1% en enero de
2019 respecto de diciembre de 2018, como consecuencia de la suba de los salarios registrados de 3,2% y de
2,6% en el sector privado no registrado.®

El indice de salarios total registrado acumula en los ultimos 12 meses un aumento de 32,9%, como

consecuencia del incremento de 32,8% del sector privado registrado y un aumento del 33,1% del sector
publico. El indice de salarios total mostré un crecimiento de 32,2% en los ultimos 12 meses, como
consecuencia de la suba 32,9% del total registrado y de 29,7% del sector privado no registrado.

& Ampliar informacién en ANEXO 3
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Total indice de salarios
(Variaciones porcentuales respecto a igual mes del afio anterior)
Enero 2018-Enero2019

Migual mes del afio anterior

Q,.' \0.' & \: ~\: (\: ] \. o : 5 A % o
& & 6@ P & N N @% (_,&?,Q 09 g & &

32,2

a , a a / a

Elaboracion propia en base a INDEC

SECTOR EXTERNO

4.1 COMERCIO EXTERIOR

En febrero de 2019 las exportaciones alcanzaron 4.464 millones de ddlares y las importaciones 4.004
millones de ddlares. El intercambio comercial (exportaciones mas importaciones) disminuyd 10,9% y alcanzé
un valor de 8.468 millones de délares. La balanza comercial registré un superdvit comercial de 460 millones
de ddlares.

Dicho superdvit producto de la caida de las importaciones del 22,9% y por el aumento de 3,7% de las
exportaciones.

En febrero los principales socios comerciales (tomando en cuenta la suma de exportaciones e importaciones)
fueron Brasil, China y Estados Unidos, en ese orden. Las exportaciones a Brasil alcanzaron 917 millones de
dolares y las importaciones desde ese pais, 940 millones de ddlares (saldo comercial deficitario en 23
millones de dodlares). Mientras que las exportaciones a China sumaron 294 millones de doélares y las
importaciones, 676 millones de ddlares (el déficit comercial en este caso fue 382 millones de ddlares). Las
exportaciones a Estados Unidos sumaron 293 millones de délares y las importaciones desde ese pais
alcanzaron 479 millones de ddlares (el déficit fue 185 millones de ddlares) Estos tres paises en conjunto
absorbieron 33,7% de las exportaciones de Argentina y abastecieron 52,3% de las importaciones.
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Para las exportaciones también se destacaron los siguientes paises: India (232 millones de délares), Chile
(220 millones de dolares), Viet Nam (211 millones de doélares), e Indonesia (188 millones de ddlares). Para las
importaciones incidieron: Alemania (243 millones de ddlares), Paraguay (227 millones de ddlares), Bolivia
(105 millones de délares) e Italia (100 millones de ddlares), entre otros paises.

En el primer bimestre de 2019 las exportaciones alcanzaron 9.050 millones de ddlares y las importaciones,
8.218 millones de dodlares. El intercambio comercial (exportaciones mas importaciones) disminuyd 13,9% y
alcanzo un valor de 17.268 millones de délares. La balanza comercial registré un superavit comercial de 832
millones de délares.”

4.1.1 EXPORTACIONES

Las exportaciones en febrero aumentaron 3,7% (160 millones de ddlares) respecto a febrero de 2018, ya que
las cantidades aumentaron un 6,7%, y los precios bajaron un 2,9%. Las exportaciones de todos los grandes
rubros aumentaron de manera interanual.

Las exportaciones en el bimestre disminuyeron 0,7% (-64 millones de délares) respecto al primer bimestre
de 2018, debido principalmente a la caida de los precios de 3,7% ya que las cantidades aumentaron 3,1%. A
nivel de grandes rubros, los productos primarios, y las MOA, aumentaron 6,4% y 4,7%, respectivamente,
mientras disminuyeron las MOI (-10,8%); y los combustibles y energia (-7,4%).

Periodo Expo 12 bimestre 2018 Expo 12 bimestre 2019 Variacién %
Enero 4.810 4.586 -4,7%
Febrero 4,304 4,464 3,7%
Total 9.114 9.050 -0,7%

7 Ampliar informacién en ANEXO 4
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EXPORTACIONES
12 bimestre 2018-2019

5.000

%
4.500
4.000

Enero Febrero

B Expo 12 bimestre 2018 M Expo 12 bimestre 2019
Elaboracion propia en base a INDEC

El aumento interanual de las exportaciones de productos primarios en febrero fue de 13 millones de ddlares
y se debié fundamentalmente a la suba de las exportaciones de trigo y morcajo, calamares y potas
congelados y cebada en grano excluida cervecera, que superd a las caidas de minerales de cobre y
camarones, langostinos y otros decapodos excluidos de agua fria.

El aumento interanual de las exportaciones de MOA fue de 64 millones de ddélares y se debid,
principalmente, al alza de ventas de aceite de soja en bruto, carne bovina, deshuesada, congelada y aceite
de girasol en bruto que en conjunto fueron mayores que la baja de harina y pellets de la extraccion del
aceite de soja.

El incremento en febrero de las exportaciones de MOI, respecto de igual mes del afio anterior (71 millones
de délares) se origind principalmente en las mayores ventas de vehiculos para transporte de mercancias y
oro para uso no monetario, que excedieron la caida de exportaciones de vehiculos para transporte, biodiésel
y sus mezclas, y aluminio sin alear.

Por ultimo, la suba de las exportaciones de combustibles y energia (11 millones de délares) respondié a
mayores ventas de aceites crudos de petrdleo y gas natural en estado gaseoso. Hubo disminucién de
exportaciones de propano licuado excluido crudo y gaséleo®.

8 Ampliar informacién en ANEXO 4
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TOTAL EXPORTACIONES POR RUBROS
FEBRERO 2019

Combustibles y _
energia \
8%

Productos
__primarios
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Manufacturas de__—
origen industrial

(mol) Manufacturas de
31% origen
agropecuario
(MOA)
37%

Elaboracion propia en base a INDEC

EXPORTACIONES FEB 2018 vs FEB 2019
(en millones de USD)

mfeb-18 mfeb-19

I 368
379

S 1295
I 1366

I 1572
I 136

S 1069
" 1082

Combustibles y energia

Manufacturas de origen industrial (MOI)

Manufacturas de origen agropecuario (MOA)

Productos primarios

Elaboracion propia en base a INDEC

4.1.2 IMPORTACIONES

El valor de las importaciones de febrero de 2019 fue 22,9% inferior al registrado en igual periodo del afo
anterior. Se redujo en 1.192 millones de ddlares. En febrero, tanto los precios como las cantidades, se
contrajeron (-1,3%y -21,9%, respectivamente).
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Las importaciones en el bimestre disminuyeron 24,8% respecto a igual bimestre del afio anterior (-2.715
millones de ddlares). Los precios bajaron 0,7% y las cantidades se contrajeron 24,3%. Las importaciones de
bienes de capital cayeron 37,1%; las de bienes intermedios, 7,0%; las de combustibles y lubricantes, 24,8%;
las de piezas y accesorios para bienes de capital, 19,6%; las de bienes de consumo, 31,8%; las de vehiculos
automotores de pasajeros, 51,5%.

Periodo Impo 12 bimestre 2018  Impo 12 bimestre 2019 Variacién %
Enero 5.737 4.214 -26,5%
Febrero 5.196 4.004 -22,9%
Total 10.933 8.218 -25%

IMPORTACIONES
12 bimestre 2018-2019

6.000

5.500

5.000

4.500

4.000

3.500

3.000
Enero Febrero

® Impo 12 bimestre 2018 Impo 12 bimestre 2019

Elaboracion propia en base a INDEC

Las importaciones de bienes de capital cayeron de manera interanual 32,6% mientras que las importaciones
de bienes intermedios descendieron de manera interanual 9,8%. Por su parte, las importaciones de
combustibles y lubricantes cayeron 17,1%. En el caso de las importaciones de piezas y accesorios para bienes
de capital cayeron 18,2%. Las importaciones de bienes de consumo cayeron 28,8%. Por ultimo, las
importaciones de vehiculos automotores de pasajeros disminuyeron 46,5%

Las mayores caidas interanuales de importaciones a nivel de posiciones arancelarias fueron:

 VVehiculos para transporte <= a 6 personas, de cilindrada > a 1.500 cm3 y <= a 3.000 cm3 (-154 millones de
ddlares).
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¢ Partes para aparatos receptores de radiotelefonia, radiotelegrafia, radiodifusidn, television (-61 millones
de ddlares).

¢ Vehiculos para transporte <= a 6 personas, de cilindrada > a 1.000 cm3 y <= a 1.500 cm3 (-59 millones de
délares).

* Gasolinas, excluidas de aviacion (-48 millones de ddlares).
» Tractores de carretera para semirremolques (-42 millones de ddlares).
¢ Locomotoras diésel-eléctricas (-40 millones de ddlares).

¢ VVehiculos para transporte de personas, de cilindrada <= a 1.000 cm3 (-38 millones de ddlares).

A nivel de posiciones arancelarias aumentaron de manera interanual principalmente las importaciones de:
* Partes destinadas a motores, generadores, grupos electrégenos (125 millones de ddlares).

* Porotos de soja excluidos para siembra (110 millones de doélares).

® Barcos cisterna (43 millones de ddlares).

¢ Querosenos de aviacién (20 millones de dodlares).

» Convertidores estaticos n.c.o.p. (19 millones de ddlares).

* Medicamentos con compuestos, acondicionados para la venta por menor (18 millones de ddlares)®.

9 Ampliar informacién en ANEXO 4
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INFORME ESPECIAL: PRESTAMOS EN PESOS AL SECTOR PRIVADO
Colaboracién alumno: Facundo Mariano Ojeda

En marzo de 2019, el saldo promedio mensual de los préstamos en pesos al sector privado ascendié a
$1,521,978 millones™. En términos nominales, se observa una variacidon mensual negativa de 0,3%, mientras
que la variacién interanual muestra un aumento de 6,2%.

Los préstamos vinculados al consumo, principalmente préstamos personales y tarjetas de crédito, respecto a
su variacioén interanual, muestran un aumento de 9,3% y 23,4%, respectivamente. En lo que se refiere a la
variacion mensual, las tarjetas de crédito han disminuido 1,2%. En sentido contrario, los préstamos
personales registran una variacién mensual positiva de 0,4%.

Respecto a los préstamos con garantia real se observa que los prendarios registran caidas tanto en términos
mensuales como interanuales, con disminuciones del 1,2% y 0,4% respectivamente. Como indicio que podria
confirmar esta caida en los préstamos prendarios, la Asociacién de Concesionarios de Automotores de la
Republica Argentina informd que en el primer trimestre de 2019 se patentaron 139.086 autos, en tanto que
el mismo trimestre del afo anterior fue de 275.555 autos, lo que da como resultado una reduccion del
49,5%.

Préstamos al sector privado en pesos al 29 de marzo de 2019
Saldos Participacion % Variaciones en %
Ultimos 30

Concepto 29/03/2019 |30 dias antes| 29/03/2019 | Mensual dias Interanual
Adelantos 135,114 141,974 8,90% -4,6 -4,8 -3,2
Documentos 231,934 226,334 15,20% 2,5 2,5 -18,6
Hipotecarios 212,028 211,525 13,90% 0,2 0,2 28,07
Prendarios 94,336 95,220 6,20% -1,2 -0,9 -0,4
Personales 422,552 422,753 27,80% 0,4 0 9,3
Tarjetas de crédito 383,112 381,227 25,20% -1,2 0,5 23,4
otros 42,902 43,040 2,80% -1,3 -0,3 -18,7

Total préstamos al | 1,521,978 1,522,073 100,00% -0,3 0 6,2

sector privado
Datos: elaboracion propia en base a datos BCRA

10 Informe Monetario Diario 03 de abril de 2019 BCRA,
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/infomondiae.pdf
11 https://www.cronista.com/apertura-negocio/empresas/El-mercado-de-autos-cayo-55-en-marzo-y-vendio-menos-
que-en-febrero-20190401-0004.html
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En cuanto a los préstamos comerciales, destinados principalmente a la actividad productiva, los adelantos
registran una contraccién mensual de 4,6%, en tanto que la variacién respecto a igual mes del afio anterior
muestra una reduccion de 3,2%. Los documentos, otro instrumento tipico que utilizan las empresas para
financiarse, han mostrado un crecimiento mensual de 2,5%. Luego de siete meses consecutivos a la baja
presentan en esta oportunidad una variacién mensual positiva, sin embargo, al tomar la variacién interanual,
estos registran una caida del 18,6%.

Asimismo la elevada tasa de referencia de politica monetaria (LELIQs) agrava la situacidén de los préstamos
comerciales que alcanzd, al cierre de marzo de 2019, valores proximos al 68%*2. Esta restriccion al crédito
que sufren las empresas tiene su origen en el intento, por parte del Banco Central, de contener el délary la
inflacion, dando como resultante elevadas tasas de interés vigentes a la fecha.

BOLETIN ECONOMICO: BRASIL

La llegada del nuevo gobierno trajo consigo la caida del optimismo de los brasilefios con la economia. La
misma pasé de 65% en diciembre para 50% en abril, de acuerdo a una encuesta del instituto Datafolha®?
divulgada en los primeros dias de abril. A su vez la proporcion de los que prevé que la situacion econdmica
va a empeorar se duplicd, pasando del 9% al 18%.

El 47% de los brasilefos en la encuesta cree que el desempleo va a aumentar, mientras que el 29% tenia esa
opinién antes de la posesién de Bolsonaro.

La confianza en una caida de la inflacion pasé del 35% para el 22%, mientras los que esperan un alza en la
inflacidn pasaron del 27% al 45%.

Por su parte, se observa que la crisis econdmica de nuestro pais generaria un gran impacto en la produccién
automotriz brasilefia. En marzo pasado, las compafias fabricaron alrededor de 240.500 autos nuevos y
camionetas en Brasil, esto representa una caida de 10,1% con respecto al mismo periodo del afio anterior,
segun la Asociacion Nacional de Fabricantes de Vehiculos Automotores (Anfavea).

Por otra parte, las ventas de vehiculos en marzo fueron afectadas por el feriado de Carnaval,
comparacion con el mismo periodo del 2018, cuando el feriado fue en febrero. Con la venta de 209,100
unidades, el crecimiento fue de apenas de 0,9% con relacidon a marzo del aifio pasado.En el acumulado del
afio, las ventas entre enero y marzo sumaron 607.600 vehiculos, una expansion de 11,4%.

12 http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Principales_variables_datos.asp
13 Datafolha es un instituto de investigacion del Grupo Folha que realiza encuestas estadisticas, electorales, de opinién y
de mercado, atendiendo al propio Grupo Folha y a clientes externos. En este caso, la entrevista reunio a 2.086
brasilefios con 16 afios y mas, en 130 municipios de todo el pais los dias 2 y 3 de abril, y tiene un margen de error de
dos puntos porcentuales.
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En el caso de las exportaciones siguen siendo el mayor problema para el sector. Con tendencia a la baja
desde hace varios meses- El mes pasado se embarcaron 39.000 unidades, una caida de 42,2% con relacién a
marzo del 2018. En el trimestre, se exportaron 104.500 unidades, una caida acumulada en el afio de 42% con
respecto al 2018. En valor, se exportaron US$850,8 millones, una caida de 43.6% frente a marzo del 2018. En
el trimestre, la caida alcanza 38.9%, con US$2.400 millones en el periodo.

Brasil fue uno de los cinco mayores mercados automotrices del mundo hasta una reciente recesidn y se
mantiene como una importante sede de operaciones para Fiat Chrysler Automdviles NV, Volkswagen AG,
General Motors Co y Ford Motor Co.*

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
El PIB termind el 2018 con un crecimiento de sélo el 1,1% mientras que la industria registré el peor resultado
entre los tres los grandes sectores de la actividad. Los servicios, a su vez, fueron el principal destaque
positivo del PIB por el lado de la oferta, creciendo el 1,3% en el afio. Sin embargo, las cifras podrian haber
sido mucho mejor si el resultado de industria habria ayudado.

El desajuste entre la industria y los servicios, que caracterizd el segundo semestre de2018, persistid en
enero, mientras que el comercio al por menor ampliado crecia el 3,5% con respecto al afio anterior, la
industria disminuyd el 2,6% en la misma base de comparacion. Esta dualidad entre los sectores también esta
presente en las proyecciones del PIB para el primer trimestre de 2019, tal como se detalla a continuacién®

. . Proyecciones
Actividades yecd

2019
Consumo de las familias 2,6%
Consumo del gobierno 0,1%
Inversion 4,6%
Exportaciones 6,4%
Importaciones 9,7%
PIB 2,1%
Agro 2,4%
Industria 1,9%
Servicios 2,1%

Los riesgos presentes en dicha estimacidn que involucran la trayectoria futura de la industria (teniendo en
cuenta el ambiente de incertidumbre presente en la economia) son la recesion de inversiones en el sector, y

14 Centro de Estudios Latinoamericanos (CESLA) https://www.cesla.com/
15 Seguin estimaciones de IBRE/FGV https://portalibre.fgv.br/
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por sobretodo la crisis econdmica que se encuentra en nuestro pais, el cual es uno de sus principales socios
comerciales de manufacturas.

2. PoLITICA FISCAL
La agenda liberal defendida por el nuevo equipo econdmico abrié espacio para la renovacién de las
expectativas sobre la capacidad del gobierno de avanzar en la esperada agenda del ajuste fiscal.

El deterioro fiscal, sin embargo, sigue en ritmo acelerado. Incluso contando con intereses e inflacién estables
y un volumen elevado de devoluciones del BNDES al Tesoro Nacional, la deuda bruta del gobierno general
registrd crecimiento en 2018, alcanzando el 76,7% del PIB. Con una lenta actividad de la economia y la
inversién publica a niveles histéricamente bajos, se visualiza un escenario de dificultades para las cuentas
fiscales de éste y de los proximos afos, mientras que las reformas necesarias no se materialicen.

En el marco del gobierno central, para 2019, la meta de resultado primario fijada en la Ley de Directrices
Presupuestarias (LDO) establece un déficit maximo de R $ 139 mil millones de reales; ya el nuevo régimen
fiscal estipula que el gobierno debe gastar como maximo R $ 1,407 billén con gastos primarios.

Para que el gobierno consiga respetar todas estas restricciones a corto plazo, serdn necesarios ajustes en los
ingresos, los gastos y el endeudamiento. Adicionalmente, se necesita aprobar la reforma de la Previdencia®®
para que se abra la agenda para otras reformas y para que el ajuste para los proximos afios también esta
garantizado.

El escenario trazado por el Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) para 2019 muestra que, a pesar de ser
posible cumplir las principales reglas fiscales este afio, la tarea no sera facil, exigiendo que, ademas de la
aprobacion de la reforma de la Previdencia, otras medidas sean accionadas para alcanzar esos objetivos a
corto plazo.

16 Reforma estructural destinada a la aplicacion de medidas legislativas que cambiaran sustancialmente la legislacién de
seguridad social del pais.
27
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ANEXO 1: ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA POR SECTOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA.
Variaciéon porcentual respecto a igual periodo del afio anterior
C- G- Comercio
A- Agricultura, .. . - .
PERIODO ganaderia, cazay B- Pesca Explofacmn LRI T Electricidad, F- .. m.ayorlsta, H- Hoteles y
. de minasy manufacturera Construccion minoristay restaurantes
silvicultura gasy agua .
canteras reparaciones
Enero 7,5 66,2 1 3,9 -1 13,7 51 3,2
Febrero 4,4 -0,8 1,4 6,9 1,3 12,5 8,4 3,2
Marzo -2,6 1,9 1,4 1 -0,6 6,3 4,8 5,7
Abril -28,6 6,4 6,4 3,5 3,1 10,5 5,4 2
Mayo -32,9 -21,2 2,8 -0,7 -1,2 51 0,4 1,1
Junio -31,7 -16,7 4,9 -7,5 4,9 0,6 -8,7 -2,9
Julio -11,1 5,8 1,7 -5,1 3,4 0,9 -7 -3,6
Agosto -0,3 13,1 -1,4 -4 2,8 -0,1 -5,9 -2,8
Septiembre 0,4 3,4 -0,6 -10,9 -2,4 -3,1 -13,9 -4,2
Octubre 3,5 30,2 -2,6 -7,2 -0,7 -5 -12,8 -3,4
Noviembre 2,6 -3,2 -2,7 -13,2 0,8 -11,3 -17 -4,7
Diciembre 4,7 -4,8 -1,8 -14,2 -6,8 -12,7 -15,7 -3,5
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L-
Admini ..
dmllnls.tracwn O- Otras
K- publicay N- . .
. . . . actividades
I- Transporte J- Actividades defensa; M- Servicios de servicios Impuestos
PERIODO X P X y Intermediacion inmobiliarias, planes de . sociales o . netos de
comunicaciones . ; . . Ensefanza comunitarios, .
financiera empresariales seguridad y de . subsidios
. . sociales y
y de alquiler social de salud
e personales
afiliacion
obligatoria

Enero 1,7 5,4 4,6 1 1,3 2,3 0,8 6
Febrero 1,1 8,4 4,1 0,6 1,3 1,7 1,1 7,8
Marzo 0,2 3,9 3,5 0 1,5 1,8 -1,8 4,4
Abril -0,7 10,3 5,2 -0,2 1,9 2,2 0,4 3,2
Mayo -4,5 11,8 4,2 -0,3 1,5 2,1 0 -1,1
Junio -5,7 4,5 2,3 -0,4 1,2 1,7 0,1 -4
Julio -3,6 7 2,4 -0,4 0,7 1,8 -1,2 -3,9
Agosto -3,3 6,1 1,2 -0,6 0,9 1,4 -1,2 -2,7
Septiembre -4,7 2,3 -0,1 -0,6 0,8 1 -2,9 -9,7
Octubre -3,1 -2,5 0,8 -0,5 1 0,6 -1,5 -6,8
Noviembre -4,6 -7,2 -0,7 -0,6 1,1 0,4 -2,2 -9,2
Diciembre -4,1 -3,4 -2,1 -0,9 1 0,4 -1,9 -8,2
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ANEXO 2- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC)
Precios al consumidor de un conjunto de elementos de la canasta del IPC, segun regiones
Unidad GBA L Pampeana _ Noreste _ Noroeste _ Cuyo . .. Patagonia L
Prod'uctos de feb- i Varlgc:on —feb- Variacion feb- i Variacion —feb- Variacion feb- feb- Variacion W Varlgc:on
seleccionados medida 18 19 % JEF) 19 % 18 19 % Hitiy 19 % 18 19 % 18 19 %
Pan frances ke 42,62 76,94 81% 35,05 62,07 77% 31,29 56,22 80% 35,19 59,55 69% 29,94 55,36 85% 42,98 71,58 67%
Harina de trigo
comun kg 11,64 31,28 169% 12,01 30,66 155% 11,5 30,56 166% 11,29 29,17 158% 11,29 29,85 164% 13,68 33,96 148%
Arroz blanco simple ke 23,22 40,6 75% 23,21 42,54 83% 21,13 40,84 93% 20,44 37,28 82% 22,03 39,8 81% 28,81 47,36 64%
Fideos secos tipo
guisero 500 g 21,56 43,21 100% 19,52 39,79 104% 15,96 32,79 105% 14,58 31,84 118% 20,07 38,28 91% 23,33 42,55 82%
Carne picada comun kg 75,63 126,4 67% 79,29 140,1 77% 78,49 128,8 64% 87,31 141,6 62% 77,98 133,5 71% 98,02 165,2 68%
Pollo entero kg 45,32 72,08 59% 47,21 73,68 56% 43,41 69,61 60% 46,54 70,65 52% 46,71 71,57 53% 49,05 77,74 58%
Aceite de girasol 1,5litros 56,01 97,98 75% 57,15 102,7 80% 58,98 99,73 69% 55,66 99,35 78% 52,79 96,55 83% 53,93 98,38 82%
Leche fresca entera
sachet litro 23,08 36,25 57% 24,61 39,5 61% 24,57 39,27 60% 23,88 38,12 60% 25,36 40,86 61% 25,89 41,58 61%
Huevos de gallina docena 36,99 64,9 75% 36,04 65,08 81% 31,01 58,93 90% 33,87 59,83 77% 39,28 68,69 75% 45,73 76,72 68%
Papa kg 16,64 20,33 22% 15,92 19,95 25% 15,56 19,81 27% 12,54 15,44 23% 13,55 16,78 24% 22,34 29,06 30%
Azucar kg 23,57 30,14 28% 22,72 30,15 33% 20,58 28,77 40% 18,91 25,97 37% 21,63 28,96 34% 25,22 32,43 29%
Detergente liquido 750 cc 21,16 42,81 102% 23,12 43,58 88% 20,78 39,47 90% 23,35 41,52 78% 23,28 44,16 90% 36,94 69,74 89%
Lavandina 1000cc 17,65 31,27 77% 16,58 30,17 82% 16,81 30,85 84% 16,86 29,47 75% 17,71 32,56 84% 18,99 32,71 72%
Jabdn de tocador 125¢g 15,32 25,45 66% 15,35 26,24 71% 14,91 25,42 70% 15,45 25,49 65% 15,2 26,1 72% 16,19 28,41 75%
TOTAL 430,4 739,7 71,9 427,78 746,2 744 405 701 73,1 415,9 705,3 69,6 416,8 723 73,5 501,1 847,4 69,1
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ANEXO 3: MERCADO DE TRABAJO
3.1 indice de salarios. Variaciones porcentuales respecto del periodo anterior y niimeros indice, octubre 2016=100, por sector

Sector registrado

Sector S ector Total indice
Periodo privado S?Ct,o r 'I:otal prl\{ado "% " de salarios
. Publico registrado  registrado
registrado
Variacion porcentual respecto al mes anterior

2018 Enero 1,7 0,4 1,2 0,6 1,1
Febrero 0,8 0,7 0,7 1,2 0,8

Marzo 1,4 2,8 1,9 1,8 1,9

Abril 3,5 1,5 2,8 2,3 2,7

Mayo 2,5 1,6 2,1 -0,9 1,5

Junio 1,4 1,3 1,4 -1,2 0,8

Julio 2,4 2,9 2,6 2,9 2,6
Agosto 2,8 3 2,9 2,6 2,8
Septiembre 2,3 3,5 2,8 3,5 2,9
Octubre 3,8 4,7 4,1 1,7 3,7
Noviembre 2,6 2 2,4 5,3 2,9
Diciembre 1,7 2,4 1,9 4,7 2,5

2019 Enero 3,5 2,6 3,2 2,6 3,1
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ANEXO 4- COMERCIO EXTERIOR
4.1 Intercambio comercial argentino. Febrero y primer bimestre de 2018-2019
Exportacidn Importacion SALDO
Variacidén porcentual Variacidén porcentual
Periodo 5519 2018 i lgual
Igual periodo 2019 2018 ) . 2019 2018
R0 anterior Acumulado perlodq afio  Acumulado
anterior
Millones de
Millones de USD % usD % Millones de USD
Total anual /l/l 61621 /] /1/ /// 65.441 /1/ /1/ /1/ -3.820
Total primer
bimestre 9.050 9.114 n -0,7 8.218 10.933 " -24,8 832 -1.819
Enero 4.586 4.810 -4,7 -4,7 4.214 5.737 -26,5 -26,5 372 -927
Febrero 4.464 4.304 3,7 -0,7 4.004 5.196 -22,9 -24,8 460 -892
Marzo 5.406 5.960 -554
Abril 5.215 6.102 -887
Mayo 5.164 6.447 -1.282
Junio 5.136 5.458 -322
Julio 5.407 6.179 -772
Agosto 5.179 6.310 -1.131
Septiembre 5.013 4.699 314
Octubre 5.355 5.077 279
Noviembre 5.349 4.365 984
Diciembre 5.282 3.913 1.369
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4.2 Variaciones porcentuales de los indices de valores, precios y cantidades de las exportaciones e importaciones, base 2004=100, segun grandes rubros y usos econdmicos. Febrero
de 2019 respecto a igual periodo de 2018

Febrero de 2019

Rubros/usos Valor Precio Cantidad
%

Exportacion 3,7 -2,9 6,7
Productos primarios 1,2 9,7 -7,8
Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 4,1 -11,1 17,1
Manufacturas de origen industrial (MOI) 5,5 -3,3 9,1
Combustibles y energia 3 -0,2 3,3
Importacion -22,9 -1,3 -21,9
Bienes de capital -32,6 -9,2 -25,8
Bienes intermedios -9,8 0,4 -10,2
Combustibles y lubricantes -17,1 11,7 -25,7
Piezas y accesorios para bienes de capital -18,2 -0,6 -17,7
Bienes de consumo -28,8 -1,8 -27,3
Vehiculos automotores de pasajeros -46,5 5,3 -49,2
Resto 53 .
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4.3 Exportaciones por grandes rubros. Febrero y primer bimestre de 2018-2019

Rubros/usos Febrero _ Primer bimestr.e _
2019 2018 Variacion% 2019 2018 Variacion %
Millones de USD % Millones de USD %

Total 4.464 4.304 3,7 9.050 9.114 -0,7

Productos primarios 1.082 1.069 1,2 2.417  2.272 6,4

Manufacturas de origen agropecuario (MOA) 1.636 1.572 41 3.398 3.244 4,7
Manufacturas de origen industrial (MOI) 1.366 1.295 5,5 2.510 2.815 -10,8
Combustibles y energia 379 368 3 725 783 -7,4

4.4 Importaciones seglin usos econdmicos. Febrero y primer bimestre de 2018-2019
Rubros/usos Febrero _ Primer bimestrt.a' _
2019 2018 Variacion % 2019 2018 Variacion %

Millones de USD % Millones de USD %
Total 4.004 5.196 -22,9 8.218 10.933 -24,8
Bienes de capital 706 1.047 -32,6 1.442 2.294 -37,1

Bienes intermedios 1.358 1.506 -9,8 2.872 3.089 -7
Combustibles y lubricantes 287 346 -17,1 620 825 -24,8
Piezas y accesorios para bienes de capital 843 1.030 -18,2 1.699 2.113 -19,6
Bienes de consumo 488 685 -28,8 1.028 1.507 -31,8
Vehiculos automotores de pasajeros 302 564 -46,5 516 1.063 -51,5

Resto 20 19 5,3 42 42 -
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